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 شرکت ایران خودرو 94بررسی بودجه سال 

 خلاصه مدیریتی

 92توانسته بود میزان تولید و فروش محصولات خود را به میزان قابل توجهی نسبت به سال  93شرکت ایران خودرو که در سال 

افزایش دهد، امسال نیز با توجه به حصول توافق هسته ای و رفع تدریجی تحریم ها و پتانسیل های شرکت می تواند سال پررونقی 

 را تجربه نماید.

 موج میزند! "احتیاط"این شرکت، بیش از هر موردی  94در بودجه سال 

شرکت مشاهده می شود. تولید و فروش  94 هدجمحافظه کاری در پیش بینی درآمدها و هزینه ها به وضوح در صورت های مالی بو

به نسبت پایین  هم به لحاظ مقداری و هم به لحاظ ریالی، کمتر از حد انتظار برآورد شده و سایر درآمدهای عملیاتی نیز ،شرکت

تعدیل  زیاد مشمول  احتمالبه پیش بینی شده است. در مجموع، سود خالص و سود هر سهم شرکت با توجه به این شرایط ، 

  خواهند شد.مثبت 

 

 94و پیش بینی  93صورت سود و زیان سال بررسی 

  با مفروضاتی همچون توقف  94هزار میلیارد ریال بوده و فروش سال  167هزار دستگاه خودرو به مبلغ  641معادل  93فروش سال

عدم امکان پیش بینی زمان تولید وانت پیکان و محدودیت ها و ابهامات کلی حاکم بر تامین و تدارک قطعات مورد نیاز تولید و 

 هزار میلیارد ریال برآورد گردیده است. 165هزار دستگاه خودرو به مبلغ  510بهبود در تامین قطعات، معادل 

 

  به مبلغ  93میلیارد ریال در سال  5767سود خالص شرکت نیز متاثر از کاهش فروش و در نتیجه افزایش هزینه های مالی، از مبلغ

 ریال (  220به  481کاهش یافته است. ) کاهش سود هر سهم از  94در سال  میلیارد ریال 2646

 

  در مجموع، علیرغم مفروضات فوق، با توجه به ظرفیت های استفاده نشده تولیدی و نیز این موضوع که محدودیت های اعلام شده به

ش بینی شده کمتر از میزان مورد انتظار نیز وجود داشته ، فروش پی 1393شرح فوق در خصوص تامین و تدارک قطعات، در سال 

 برآورد شده است.

و نیز درصد تغییرات هر قلم نسبت به سال  94و پیش بینی سال  93در جدول زیر ، داده های مربوط به صورت سود و زیان شرکت در سال 

 قبل قابل رویت است.
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 درصد تغییر 1393/12/29 1394/12/29 شرح

 %1- 167،461،474 165،566،501 خدماتفروش خالص و درآمد ارایه 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته و خدمات ارایه شده
-

136،925،195 
-

142،258،285 
-4% 

 %14 25،203،189 28،641،306 سود ناخالص

 %10 10،310،244- 11،374،481- هزینه های اداری، عمومی و فروش

 %51 990،912 1،500،000 عملیاتی -درآمد سرمایه گذاریها 

 %525 358،810- 2،241،224- خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 %6 15،525،047 16،525،601 سود عملیاتی

 %24 11،348،722- 14،061،306- هزینه های مالی

 %77- 1،325،702 300،000 غیر عملیاتی -درآمد سرمایه گذاریها 

 %65- 265،390 94،067 غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه های 

 %50- 5،767،417 2،858،362 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

     211،673- مالیات بر درآمد

 %54- 5،767،417 2،646،689 سود )زیان( عملیات در حال تداوم

       سود )زیان( عملیات متوقف شده قبل از مالیات

       اثر مالیاتی

 %54- 5،767،417 2،646،689 سود )زیان( خالص

 %54- 481 221 سود )زیان( خالص هر سهم )ریال(

 %0 12،000،000 12،000،000 سرمایه

 94و پیش بینی  93صورت سود و زیان سال   - 1 جدول

 

 93تغییرات مهم ترین اقلام صورت سود وزیان نسبت به سال بررسی 

 قابل مشاهده است.  93در نمودار زیر تغییرات مهم ترین اقلام صورت سود وزیان نسبت به سال 

  پیش بینی شده و این بسیار محتاطانه است. علیرغم رشد چشمگیر خودروسازان در  93فروش شرکت تنها یک درصد کمتر از سال

ل رشد تولید بالاتری دارد و امسال نیر با توجه به حصول ، ایران خودرو پتانسی 92نسبت به سال  93بحث تولید و فروش در سال 

توافق هسته ای و رفع تدریجی تحریمها قطعا گشایش های بیشتری برای این شرکت رقم خواهد خورد. از کاهش هزینه های واردات 
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سال دوره های گزارشگری  و ترخیص مواد اولیه تا انعقاد قرارداد با شرکتهای خودروساز خارجی. بنابراین شرکت احتمالا در طی

 بتواند در روند عملیات خود بهبود ایجاد نماید. 95مالی 

  پیش بینی شده که بخشی از آن متناسب با پیش بینی فروش کمتر در  93درصد کاهش نسبت به سال  4بهای تمام شده نیز با

 می باشد.  -خود  به خودی –و بخشی از آن به دلیل کاهش هزینه های تولید  93نسبت به سال  94سال 

  درصد رشد نسبت به سال قبل پیش بینی شده که به نظر می رسد حاقل به لحاظ ریالی این  14همچنین در رابطه با سود ناخالص

 رقم بیش از اینها باشد. 

  به  نکته جالب آن است که با توجه درصد رشد نسبت به سال قبل در نظر گرفته شده است. 24هزینه های مالی شرکت نیز با

درصدی خواهد داشت ولی در  6درصدی هزینه های مالی، علی رغم آنکه طبق بودجه ، سود عملیاتی شرکت رشد  24افزایش 

 درصد افت خواهند داشت. 54معادل  93نهایت سود خالص و به تبع آن سود هر سهم نسبت به سال 

  اران سود نقدی تقسیم نماید. اتفاقی که با توجه به روند سال، بالاخره در مجمع امسال توانست میان سهامد 2ایران خودرو پس از

 پیش رو و گشایش های احتمالی، احتمالا  امسال نیز تداوم خواهد داشت.

 

 

 93تغییرات مهم ترین اقلام صورت سود وزیان نسبت به سال   - 1 نمودار
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 پیش بینی فروش و درآمد ارائه خدمات

 

 ارائه شده است. 94و پیش بینی شال  93گروه های مختلف محصولات شرکت در سال در جدول زیر، داده های مربوط به فروش و سود 

 

  درصد مجموع کل فروش شرکت را تشکیل می دهند. 80درصد ، در مجموع بیش از  17و  63گروه پژو و سمند به ترتیب با 

  ط به این گروه است.درصد کل فروش شرکت مربو 63گروه پژو مهم ترین گروه محصولات شرکت می باشد. به طوریکه 

  ینی شده که به شدت محتاطانه است.درصدی تعداد فروش محصولات پیش ب 15، کاهش  93در گروه پژو نسبت به سال 

  فروش  93درصد رشد نسبت به سال  12به لحاظ نرخ نیز ، در این گروه، پیش بینی شده است که محصولات به طور متوسط با

 ر از انتظار و دست نیافتنی نیست.خواهند رفت. برآوردی که چندان دو

  درصد کاهش در کل رقم فروش محصولات این گروه پیش بینی شده است که با توجه به پیش بینی بسیار محتاطانه  4.5در مجموع

این کاهش را شاهد نخواهیم بود و احتمالا حتی شاهد افزایش کل مبلغ فروش گروه  –به لحاظ تعدادی  –شرکت در آمار فروش ها 

 پژو خواهیم بود.

  درصدی فروش را  7.4نیز پیش بینی شده که شرکت به لحاظ تعدادی افت  –یعنی گروه سمند  –در دومین گروه مهم شرکت

 طانه است.داشته باشد که به همان دلیل فوق الذکر، این مورد نیز به شدت محتا

  فروش  93درصد رشد نسبت به سال   17به لحاظ نرخ نیز ، در این گروه، پیش بینی شده است که محصولات به طور متوسط با

 20-15خواهند رفت. این برآورد نیز احتمالا محقق خواهد داشت. طبق سابقه تاریخی شرکت، محصولات شرکت سالیانه رشد 

 درصدی را تجربه می نماید.

  درصد  افزایش  در کل رقم فروش محصولات این گروه پیش بینی شده که این افزایش، ناشی از افزایش نرخ پیش  8.8مجموع در

 درصدی دارد. 7بینی شده فروش محصولات است. چرا که برآورد فروش تعدادی، افت 
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 پیش بینی فروش و درآمد ارائه خدمات  - 2 جدول
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 رفیت عملی شرکتظظرفیت پیش بینی شده و 

 می پردازیم  -یعنی گروه پژو و گروه سمند  –ظرفیت تولید نیز به بررسی مهم ترین گروه های محصولات شرکت  مقوله در 

  ابراین با توجه به حصول توافق درصد بوده است. بن 79بیش از  93درصد ظرفیت عملی خود تولید خواهد نمود. در حالی که این رقم در سال  70در گروه پژو، طبق برآوردها ، شرکت با

درصدی ظرفیت پیش بینی شده با ظرفیت عملی و نیز با توجه به احتمال بالای ورود شرکتهای خارجی به حوزه سرمایه گذاری  30هسته ای و پتانسیل های بالای شرکت و نیز فاصله ی 

 به بعد، تا حدودی شرایط عملیات خود را بهبود دهد. 95از سال  در بخش خودرو کشور، احتمالا شرکت می تواند

  در این گروه نیز به احتمال زیاد شاهد  درصد بوده است. 69معادل  93درصد ظرفیت عملی خود تولید می نماید. این رقم در سال  70در گروه سمند نیز ، پیش بینی شده که شرکت با

 افزایش تولید و نزدیک شدن آن به ظرفیت عملی شرکت خواهیم بود.

 

 ی شرکتظرفیت پیش بینی شده و ظرفیت عمل - 3 جدول
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 و صادراتی نرخ و حجم فروش محصولات داخلی

  100برآورد شده که در برخی محصولات، برآورد کاهش  93درصدی نسبت به سال  21حجم فروش محصولات داخلی با کاهش 

 درصدی مشاهده می شود.

  بحث شماره گذاری یکی از مهم ترین مشکلات شرکت در این زمینهبحث برآورد های محتاطانه در زمینه تولید و فروش، جدای از ،

محصولات و یا توقف تولید آنها می باشد. به عنوان مثال برآورد شرکت نسبت به وانت باردو، حاکی از عدم امکان فروش تولیدات این 

در نتیجه افزایش مقداری و ریالی فروش محصول بواسطه مشکلات شماره گذاری می باشد. مشکلی که احتمال مرتفع شدن آن و 

 شرکت وجود دارد. توقف تولید وانت پیکان نیز از مشکلات این شرکت محسوب می شود
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 نرخ و حجم فروش محصولات داخلی  - 4 جدول
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 نرخ و حجم فروش محصولات خارجی - 5 جدول
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  ریال محاسبه شده است. برآوردی که به لحاظ نرخ تسعیر ارز، به نظر  35000دستگاه می باشد که با توجه به ارزآوری هر محصول با نرخ هر دلار  8000فروش محصولات صادراتی تعداد

 است. کمی خوش بینانه

  دستگاه افزایش یابد. 1500دستگاه به  13می باشد که برآورد شده فروش صادراتی آن از  405بیشترین افزایش در زمینه رشد صادرات محصولات مربوط به پژو 

   است شده درصدرشدمحاسبه 10 بااعمال ملی رقابت مرکز 1393 سال ماه بهمن مصوب نرخهای براساس 1394 درسال محصولات داخلیقیمت های فروش انواع. 

 

 حقوق و دستمزد

 

 کمتر از میزان مورد انتظار برآورد شده است.  -درصدی  7و  5با افزایش به ترتیب  –هزینه های پرسنلی دوایر تولیدی و ادرای و فروش نیز 

 

 
 حقوق و دستمزد  - 6 جدول

 مواد اولیه

 تولیدات کل گردد می برآورد اینکه به با توجه و است گردیده بینی پیش افزایش درصد 10 حدود 93 سال در خرید نرخ میانگین به نسبت اصلی شرکت در 94 سال خریدمواداولیه قیمت 

 .باشد می دستگاه 510000 نیاز مورد اولیه مواد بنابراین برسد فروش به محصولات
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 عملیاتییر درآمدهای سا

  درصدی برآورد شده که به نظر محتاطانه می رسد. علت اصلی این کاهش را می توان در کاهش قابل توجه سود فروش  52با کاهش  93سایر درآمدهای عملیاتی شرکت، نسبت به سال

 ضایعات و نیز سود فروش مواد اولیه شرکت جست.

 

 عملیاتییر درآمدهای علت اصلی کاهش سا  - 2 نمودار

 

 54کاهش 
درصدی سود 
  فروش ضایعات

 77کاهش 
درصدی سود 
فروش مواد 

 اولیه

 52کاهش 
درصدی سایر 
درآمدهای 

 عملیاتی
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 های مالی ههزین

 63  در صورت افزایش تولید و پیش  می باشد. رکت پیش فروش محصولاتدرصد آن مربوط به سود مشا 35ها و  هزینه های مالی شرکت مربوط به سود تسهیلات دریافتی از بانکدرصد

 فروش خودرو در سال جاری، سود مشارکت پیش فروش محصولات نیز به لحاظ ریالی به همان نسبت رشد خواهد داشت.

  درصد می باشد. 27درصد و مابقی با میانگین نرخ  18-17لات دریافتی از بانک ها با نرخ درصد تسهی 30نزدیک به  

 

 94شرکت در سال  هزینه های مالی  -  3 نمودار

 

 

 

سود مشارکت پیش 
 فروش محصولات

35% 

تسهیلات دریافتی از 
 بانک ها
63% 

سایر هزینه های 
 مالی
2% 
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 ارزیپیش بینی منابع و مصارف 

 

 

 

 

 

ارزیپیش بینی منابع و مصارف   -  7 جدول

ه با توجل در نظر گرفته شده و ریا 41000نرخ یورو 

ریالی  35700به اینکه نرخ یورو هم اینک در محدوده 

  دارد از این بابت ریسک نرخ ارز رکتاست ، ش
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